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on performance a 12 mesi comprese tra il +21,6706+£33% (vedi tabella sotlp gli Etf sui paesi

emergenti si sono rivelati uno degli investimenigliori dell'ultimo anno. Accomunati dal fatto di

avere un reddito pro capite, secondo i dati deladd Mondiale, inferiori alla media mondiale e da
tassi di crescita piu elevati rispetto ai paesiidentali, dietro la comune etichetta di paesi emefigsi
nascondono realta molto differenti dal punto diaiborsistico.

L'andamento degli ETF sui Paesi Emergenti

Rendimento
da inizio anno*| a 12 mesi a 36 mesi
EasyETF South Africa Fisellse Top 40 Africa 9,02%
Lyxor Etf Pan Africa Africa E.58% 40.50%
Market Access Fisellse Africa Top 40 Index Fund Africa 11,67% 66 4%
Lyxor EXf South Africa Africa 10.55% 61.58%
owerShares Middle East Morth Africa MASDAG OMX Fun Africa 17.35% 21.24%
db X-Trackers Msci Brazil Trn Index Etf Amenca Latina 4.81% T0.53%
iShares Msci Brazil Amenca Latina 4,04% 66 .63% 51.04%
dby X-Trackers Msci Em Latam Trn Index EHf Amenca Latina 6,08 67 .84% 16.45%
iShares Msci Latin America Amenca Latina T.8H4% T2.71%
Ly=or Etf Msci Em Latin America Amenca Latina T.24% 63.78%
db x-trackers Fise Vietnam Etf Asia - Pacifico -3,08% 21.67%
EasyETF OJ South Korea Titans 30 Asia - Pacifico BET®
iShares Msci Korea Asia - Pacifico 11.49% 56.80% -2,88%
db x-trackers Msci Korea Total Return Asia - Pacifico 12,18% 5B.01% -18,37%
Lyxor Etf Msci Korea Asia - Pacifico 11.51% 57.56% -3.23%
iShares Msci Taiwan Asia - Pacifico 3. 10% 30.01% -5.22%
Lyxor Etf Msci Taiwan Asia - Pacifico 2,0H4% 36.52%
Lyxor Etf Msci Malaysia Asia - Pacifico 18.43% 48.61%
Lyxor Etf Msci Thailand Asig - Pacificn 37.80%
Lyxor EHf Msci India Asia - Pacifico 13,12% BE.16% 20.11%
db x-trackers $&P Cnx Mifty Etf Asia - Pacifico 12.44% T72.03% 10.57%
EasyETF Ftse Xinhua China 23 Asia - Pacifico T.25%
db X-Trackers Msci Em Asia Trn Index EHf Asia - Pacificy 8.78% £3.33% 4.42%
i5hares Msci Ac Far East Ex-Japan Asia - Pacifico B ETH 47 17% 821%
Market Access Daxglobal Asia Index Fund Asiag - Pacificy 12,38% BB.21%
Lyxor EHf Russia Ewropa dellEst 18,17% T6.20% -23,88%
Market Access Daxglobal Russia Index Fund Ewropa dell'Est 20,78% B1.75%
Market Access Dow Jones Turkey Titans 20 Fund Ewropa dell Est 17, 73% 133,83%
iShares Msci Turkey Ewopa dellEst 16,76% 106% 11.52%
Lyxor Etf Oj Turkey 20 Europa dell'Est 18,03% 111,59% 26 25%
Lyxor Etf Eastern Europe (CECE EUR) | Ewropa dellEst 15.83% T4 26% -20,15%
Amundi Etf Msci Eastern Europe Ex Russia Euwropa dellEst T.42%
iShares Msci Eastern Europe | Ewropa dellEst 15.36% TT24% -1 13%
| Market Access South-East Eurcpe Traded Index Fund | Euwropa dellEst 11.,00% 7%
db X-Trackers Msci Em Emea Trn Index Etf Mondo 13.,04% 66.73% -0.84%
EasyETF S-Box BNF Paribas Mext 11 Emerging Mondo 11.64%
iShares FTSE Bric 50 Mondo 8,83% B4 B5%
Market Access Daxglobal Bric Index Fund Mondo 9.36% 55.668%
iShares Msci Emerging Markets Mondo 9,53% 56 .04% 10.80%
iShares Msci Emerging Markets {Acc) Mondo 2,08%
Lyxor Etf Msci Emerging Markets Mondo 9,88% 57 .8BB%
— Xmitch (Lux) on MSCl Emerging Markets Mondo 10,50%
| db X-Trackers Mseci Emerging Markets Trn Index Etf Morido 10.37% 50.24% -1.B6%
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Geograficamente i paesi emergenti sono dislocajusittro continenti: Europa, Asia, America e Africa

In Europa dell’Est i paesi emergenti sono PoloRassia, Repubblica Ceca, Ungheria, Bulgaria, Gapaz
Romania, Serbia, Slovenia e Turchia.

In Asia Cina, India, Indonesia, Corea del Sud, (dora, Israele, Malesia, Pakistan, Taiwan, Tailareli
Filippine.

In Sud America Argentina, Brasile, Cile, Colombiégssico, Peral e Venezuela.

In Africa Egitto, Marocco, Sud-Africa.

Ciascuno di questi paesi ha un’economia speciatiznasettori differenti. | paesi africani e la Tlaadia sono
ricchi di materie prime (soprattutto petrolio e gagurale). La Korea, Taiwan e I'india hanno sviam

maggiormente il settore tecnologico. Mentre in Jinidoli tecnologici sono quasi assenti e i satttirpunta
sono quello dell’energia, della finanza, delle ¢elaunicazioni, dei servizi e dei beni industriali.

La Russia e il Brasile quello energetico e dellgema prime. In Malesia, Thailandia e Turchia ésektore
bancario a essere molto sviluppato. Ma gli occlglidevestitori si concentrano soprattutto sui calstti
BRIC, I'acronimo con cui si definiscono in sintégjuattro paesi emergenti piu forti, ovvero Brasiaissia,
India e Cina.

Secondo la Banca Mondiale I'economia cinese avna arescita nel 2010 del 9,50% e nel 2011 dell®,90
Secondo alcuni esperti entro pochi anni il PIL @l€lina superera quello degli Stati Uniti d’America

Dall'India la Banca Mondiale si attende una cresdiél 7,5% nel 2010 e dell’'8% nel 2011. L’economissa
ci si aspetta che cresca del 3,2% nel 2010 e dékénel 2011, mentre per il Brasile, il paese pipartante
da un punto di vista economico del Sud Americai @ttende una crescita del 4,7% nel 2010 e déP4 2el
2011.

Le prospettive economiche per questi Paesi songasitente migliori quindi di quelle dei Paesi cositid
avanzati ma questo non significa (la storia finanaiinsegna) che basta investire in questi Pag@seggia su
uno qualsiasi di questi Paesi tramite uno qualslagii Etf (0o anche fondo) per ottenere guadagmrsin
conto capitale. Nel breve, nel medio o nel lungago®...

Fra decine e decine di Etf che un investitore povare su questi mercdtobiettivo di questo articolo &
fornire una sorta di “short list” dei piu interessanti e negoziabili (un aspetto da non trascurare)
Confermando da parte nostra la strategia flesséisgtiva per maneggiarli con cura e nel temponete i
migliori risultati con una strategia non solo dtrate. ma anche di uscita..
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ETF SUI PAESI EMERGENTI, IL CATALOGO E’ QUESTO

singoli paesi (Brasile, Vietnam, Sud Corea, Taiwdalesia, India, Cina, Russia e Turchia) agli EiEc
investono sui cosiddetti BRIC (Brasile, Russia,idand Cina), dagli Etf che investono su tutti i paes
emergenti a quelli che investono su piu paesi (Badell'Est, Africa, Sud America).

I fondi a gestione passiva che investono sui pamesrgenti sono oltre 45. Si va dagli Etf specializzai

Nell'ultimo anno sono cresciuti tutti e hanno régito performance a due e tre cifre. Gli Etf cheestono
sul’Europa dell’Est sono cresciuti mediamente @8%. Seguono come performance a un anno gli Etf che
investono sull’America Latina (+68%), gli Etf chevestono su tutti i paesi emergenti (+58%), quetie
investono sui paesi asiatici (+55%) e fanalinoatiaquelli che investono sull’Africa (+49%).

QUELLI CHE INVESTONO SUL CONTINENTE NERO

piu liquide tra quelle quotate alla borsa di Jolestnurg (Sudafrica): sono I' EasyETF South Africa
Ftse/Jse Top 40, il Lyxor Etf South Africa e il at Access Ftse Jse Africa Top 40. In questi Etéol
il 44% dell'investimento &€ concentrato su societénerarie.
Seguono con pesi inferiori il comparto finanzia(®9%), quello dei beni personali (6,7%), gli alimteri
(5,9%) e gli assicurativi (5,6%).
Vi sono poi altri due Etf che investono sull'intezontinente nero. Il Lyxor Etf Pan Africa invesidle trenta
maggiori societa quotate sui mercati africani @/societa che svolgono in via principale attivita Africa.
Dal punto di vista geografico un terzo delle azideienute € quotato alla borsa di Johannesburgjrpaltro
terzo le societa sono operative nei paesi del Mdrida e per I'ultimo terzo quelle dell’Africa sshhariana. A
livello settoriale spicca il comparto delle matede base seguito dai telefonici, oil & gas, finanzie
industriali.
I PowerShares Middle East North Africa NASDAQ OMKund ha invece l'obiettivo di replicare la
performance delle societd a maggior dimensioniguedita domiciliate nella regione dell'area deeroati
emergenti cosiddetta Mena (Middle East North Africh’area Mena é caratterizzata da una grande
disponibilita di risorse di base, in particolaretrplio e gas naturale. Ma anche da una instabpitéitica e
sociale maggiore del Sudafrica. La concentraziaglkirdrestimento di questi Etf sulle industrie miade li
penalizza nelle fasi di recessione economica quendomanda di petrolio e gas naturale si riduce.

Dei cinque Etf che investono sull’Africa tre si centrano sulle 40 azioni a maggior capitalizzaziene

QUELLI CHE INVESTONO SULL’AMERICA LATINA

principali paesi esportatori di materie prime eedergia. Su questi settori si concentra piu del 5%
portafoglio. Seguono il settore finanziario e casipinferiori le telecom, i beni di largo consunu,
industriali e le utilities.
Il Db X-Trackers Msci Em Latam Trn Index Etf, I'i8hes Msci Latin America e il Lyxor Etf Msci Em limat
America investono invece sulle 130 societa piuitlgq e capitalizzate dei seguenti paesi: ArgentBrasile,
Messico, Cile, Peral e Colombia. | settori piuvdleti sono le materie prime (con un peso prossihiy%b),
telecomunicazioni (15,7%), energia (14,5%), bar(380) e consumi discrezionali (10,6%).

I | db X-Trackers Msci Brazil Trn Index Etf e 'EfShares Msci Brazil investono sul Brasile, uno dei
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Questi Etf si apprezzano nelle fasi di ripresa eatina quando la crescita degli investimenti inasfrutture fa
aumentare la domanda di materie prime e di enelrgidorte dipendenza dall’afflusso di capitali estende
invece questi paesi particolarmente vulnerabilimementi di stagnazione economica. L'eventuale auione
dei tassi di interesse, considerato il livello jgatarmente elevato del debito nazionale, potreddesare, nei
casi limite, crisi finanziarie e valutarie di pdaailevante, incidendo di conseguenza in manigyaificativa
sull’investimento in questi Etf.

PER PUNTARE SULLE TIGRI ASIATICHE

“"'.

= -y w ek

Exchange. Titolo di maggior peso e Petroviet Faxtiz oltre il 13%, seguito da Pha Lai Thermal (%@
Corp for Financing and Promo (8,26%). L'economia\dietham presenta una forte crescita del prodotto
interno lordo trainata da forti investimenti a neetlingo termine e una crescita costante dei consbugsiste
il rischio paese con la crescita rapida del credliteettore privato che potrebbe generare proldeinsolvenza
nel medio periodo, mentre fasi di calo dei conswgtaibali potrebbero condurre ad eccessi di capacita
produttiva.
L’EasyETF DJ South Korea Titans 30 investe sullen@Xgiori azioni quotate del mercato sud coreamo pe
liquidita e capitalizzazione. | titoli maggiormentappresentati sono i finanziari, le materie primeeni di
consumo, i tecnologici e gli industriali.
Il Lyxor Etf Msci Korea, il iShares Msci Korea edb x-trackers Msci Korea Total Return investontesu
societa piu liquide e capitalizzate della borseeana. Il settore in cui questi etf sono piu initieét quello
tecnologico con Samsung Electronics che da solmhzeso del 25%. Seguono il comparto finanzianellq
dei beni di consumo discrezionali, prodotti indiadtr materie prime, generi di largo consumo edeia.
L'iShares Msci Taiwan e il Lyxor Etf Msci Taiwanvestono su oltre 100 titoli azionari tra i piu dapizzati e
liquidi della Borsa di Taiwan. Il comparto piu inpante € quello tecnologico con il titolo Taiwan
Semiconductor che pesa per oltre il 14% sul poglad. | settori hardware, informatica e semicomnolurt
pesano complessivamente per quasi il 60% sul patrordi questi etf.

I | Db X-Trackers Ftse Vietnam Etf investe sulles#@ieta piu liquide quotate al’lHo Chi Minh Cityo8k

Le aziende in cui questi etf investono sono grostttks (azioni ad alto potenziale di crescita) pceezi dei
titoli componenti l'indice incorporano attese el@vaugli utili futuri di queste societa . Il momeritieale per
entrare in questi Etf potrebbe quindi essere usa @thconsolidamento dei ribassi successivi afla fii periodi
di euforia dei mercati, dove I'importanza delle etsative tende a prevalere sui fondamentali deltgeta .

Il Lyxor Etf MSCI Malaysia investe sulle 58 sociefu capitalizzate e rappresentative del mercakonario
malese. L'allocazione settoriale vede un peso pré@@nte per il comparto bancario (22,96%). Seguono
quello industriale (17,39%), food & beverage (14p§8viaggi & turismo (12,72%) e utilities (8,99%).

Il Lyxor Etf Msci Thailand investe sulle 34 sociefdiu capitalizzate e rappresentative del mercatonario
tailandese. | settori piu rappresentati sono qubdacario (32,47%) e petrolifero (32,31%). Segupeo
importanza la chimica (9,54%), le costruzioni (8494 le risorse di base (5,21%).

Il Lyxor Etf Msci India investe sulle societa giquide e capitalizzate della borsa indiana. Itaret piu pesato
allinterno dell’etf & quello tecnologico che suael 20% dell'intera capitalizzazione. Seguono indili, i
bancari, i servizi industriali e quelli finanziari.
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L'EasyETF Ftse Xinhua China 25 investe sulle 2®sipiu liquide e capitalizzate tra quelle quotdta Borsa
di Hong Kong, Shanghai e Shenzhen. Tra i settarippésenti segnaliamo I'energia, la finanza, ledein, i
servizi e i beni industriali. Praticamente assemtedia ed i tecnologici.

Il db X-Trackers Msci Em Asia Trn Index Etf Investalle 500 azioni quotate piu importanti sulle ssgu
borse: Cina, India, Indonesia, Corea, Malesia, $2aRj Filippine, Tailandia e Taiwan. L'Eft iShafdsci Ac
Far East ex-Japan investe sulle societa quotatemmortanti della Corea del Sud, Cina e Taiwarsi Peco
significativi spettano a Tailandia, Indonesia eppine.

A livello settoriale il peso predominante €& rappreato dai titoli finanziari (32%), tecnologici @),
industriali (11%) e delle tlc (8%).

Poco presenti invece utilities, materie prime, bainfargo consumo e sanita . L'investimento in qodstf
risultera piu premiante in fasi di forte crescaalivello globale, soprattutto in rapporto alla dorda
internazionale di beni industriali e di largo comsu L'Etf Market Access Daxglobal investe sulle@ggiori
societa dei Paesi asiatici emergenti tra cui Cindia, Malesia, Tailandia, e Taiwan. Il numero sia® di
azioni per singolo Paese non puo comunque esseeeigte a dodici, in modo tale da assicurare ulzbiata
ripartizione e diversificazione tra i vari Stati.

ALLA FIERA DELL'EST

o

di investire nelle economie emergenti dei paesi’Ell Europa ad esclusione della Russia
(Repubblica Ceca, Ungheria e Polonia). L’investitnen questo strumento € spinto dall’idea che le
economie dei paesi dell’Europa dell’Est meno syilte e piu vicine all’Unione Europea (Repubblicac®e
Ungheria e Polonia) esclusa quindi la Russia, s@ogressivamente destinate a convergere verséequial
sviluppate dei big del vecchio continente.
L'Etf Market Access South-East Europe Traded Indemsente un’esposizione alle principali societtape
sulle borse di Bulgaria, Croazia, Romania, SerbBlavenia. Le economie di queste nazioni appaiddo p
deboli e meno strutturate per una competizione@etitosessanta gradi verso i big dell’Eurozonaidasente
importante il rischio di cambio anche se il proceds convergenza potrebbe progressivamente mititgare
volatilita del cambio e quindi attenuare I'imparta del rischio di cambio stesso.
Il Lyxor Etf Russia investe sui 10 principali titalon maggiore liquidita quotati alla Borsa di Mas Dal
punto di vista settoriale I'etf risulta fortemerdbilanciato verso il comparto energetico; pesi malevanti
spettano a finanziari, materie prime, utility eetelmunicazioni. L'Etf Market Access Daxglobal Rasisiveste
invece sulle 30 piu importanti e liquide Adr (Antan/Global Depositary Receipts) appartenenti altdesa
russe. Le societa sono quotate su varie Borseeestgevono essere caratterizzate da scambi ngnonmialieri
superiori a 1 milione di dollari.
L’Etf Market Access Dj Turkey Titans 20 e il Lyxd&tf Dj Turkey 20 investono sulle 20 principali sté
quotate alla Borsa di Istanbul, mercato emergeatatterizzato dalla prospettiva dell'ingresso rae#a euro. A
livello settoriale il comparto di gran lunga pivepente nell'indice € quello bancario, seguito dadiza da
quello industriale e dall’energetico.
Il Db X-Trackers Msci Em EMEA Trn Index investe 200 societd quotate dei mercati emergenti europei
asiatici e africani. L’'EasyETF S-Box BNP ParibasxtNél Emerging investe su 40 azioni di imprese
rappresentative dei mercati azionari degli 11 peessiderati i futuri paesi emergenti. Entrandodedtaglio i
paesi presi in considerazione sono BangladeshtoEditdonesia, Iran, Corea, Messico, Nigeria, Rakis
Filippine, Turchia e Vietnam.
L'Etf iShares Ftse Bric 50 e I'Etf Market AccessXgkobal Bric investono sulle principali societa otate
sulle borse di Brasile, Russia, India e Cina, latgja economie a piu alto tasso di crescita al roond

I J Amundi Etf Msci Eastern Europe ex-Russia e il LyEtf Eastern Europe (CECE EUR) consentono
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L'allocazione settoriale vede al primo posto il garto petrolifero (32,3% dell'indice), finanziar{@9,9%),
materie prime (22,24%) e telecomunicazioni (6,07%).

La ripartizione geografica vede in testa il Bradi&8,73% del paniere), seguono Cina (29,63%), Russi
(25,80%) e India (10,84%). L’Eft iShares Msci EmeggMarkets investe su oltre 300 azioni quotatena
ventina di paesi in via di sviluppo. L’allocaziogeografica vede una presenza rilevante delle digjatiche,
con la Corea del Sud e Taiwan a fare la parteadsld. Rilevante anche il peso di Brasile, Messtiina e
Russia. Seguono con pesi minori India, Israele 4fm

Il Lyxor Etf Msci Emerging Markets investe sulteaggiori societa dei mercati emergenti a liveflobale.
Questo paniere comprende 825 titoli azionari dipa&si emergenti. Le nazioni maggiormente rappratent
sono Corea del Sud (16,5% del paniere), Hong Kdadgl8%), Taiwan (12,09%), Brasile (11,5%) e Russia
(8,16%).

L'elevato numero di titoli in portafoglio conserdeottenere un’adeguata diversificazione settoriad®@mparti
con un peso maggiore sono quello bancario (14,9%ndé&e), energetico (13,59%), tecnologico (11965
materie prime (11,78%) e telecomunicazioni (10,9%).

Le prime cinque posizioni in termini di rappreséinitd all’interno del paniere sono occupate dallssa
Gazprom (3,34%), dalla coreana Samsung (2,39%# dedssicana America Movil (1,83%), da China Mobile
(1,88%) e dalla brasiliana Petrobras (1,49%).

II Xmtch (Lux) on Msci Emerging Markets oltre sett®to azioni negoziate in 25 borse dei principakg
emergenti. L’allocazione geografica vede una preseilevante di Cina e Brasile. Il comparto chesprea il
maggior peso e quello dei finanziari seguito dagkrgetici, materie prime, informatica e telecoroamioni.

Il db x-trackers Msci Total Return Net Emerging Mets Index investe in ottocentocinquanta azionitaggoin
venticinque paesi in via di sviluppo.

L’indice, la cui valuta e calcolata in dollari, @ paniere di capitalizzazione del mercato pondesatia base
del flottante costruito per misurare la performadeemercati azionari dei paesi emergenti. | paesiui ricade
linvestimento sono: Argentina, Brasile, Cile, Cin@olombia, Corea, Egitto, Filippine, Giordaniadikm
Indonesia, Israele, Malesia, Marocco, Messico, $takj Pera?, Polonia, Repubblica Ceca, RussiaABiaa,
Tailandia, Taiwan, Turchia e Ungheria.

IL NOSTRO GIUDIZIO SUGLI ETF PIU’ LIQUIDI

Fondo Monetario Internazionale (FMI) vede i PaesieEgenti in forte frenata a causa di una crisi del
credito che colpira anche queste aree. Ma sectindtime della Banca Mondiale i cosiddetti BRIC
(Brasile, India, Russia e Cina) sono destinati @ erescita robusta in confronto all’asfittico paarmoa europeo
e a quello americano, colpite da una forte disoazigme e da consumi in stallo.

Secondo I'Ocse I'economia mondiale nel 2010 cresceeh 2,2% grazie ai Paesi Emergenti mentre il

Chi é interessato a investire in quest’area dmaartare gli Etf con scambi contenuti e concentganiscinque
Etf che registrano i maggiori scambi.

L’etf che meglio si presta a coprire tutte le asmergenti € ''SHARES MSCI EMERGING MARKETS
(codice isin IEOOBOM63177): investe su 800 titaflionari negoziati presso le borse dei seguentcatier
emergenti mondiali: Argentina, Brasile, Cile, Cimaplombia, Repubblica Ceca, Egitto, Ungheria, India
Indonesia, Israele, Giordania, Corea del Sud, Nmlédessico, Marocco, Pakistan, Peral, FilippindpRia,
Russia, Sud-Africa, Taiwan, Tailandia, Turchia en¥euela. PiAt concentrato I'investimento dell ISHBR
FTSE BRIC 50 (codice isin IEOOB1W57MO07) che detiéaes0 maggiori e piu liquide societa quotate di
Brasile, Russia, India e Cina.

Roberta Rossi consulente finanziario indipendente www.moneyexpert.it Numero Verde 800 913124 pag. 6




Per scommettere invece sui singoli paesi sono nmetambiati i| MSCI BRAZIL INDEX (codice isin
IEOOBOM63516) che investe sui 50 titoli aziontd i piu capitalizzati e liquidi negoziati preskoborsa
Brasiliana, e il LYXOR ETF BRAZIL (codice isin FR@0408799) in cui il peso di ciascun titolo &
determinato sulla base di un coefficiente di ligiagiddefinito in funzione del volume trattato suetaitolo
(dunque in funzione del numero di ordini trattatibiorsa e del loro controvalore finanziario) e ragpnta piu
dell’80% del numero di transazioni e del controvaleffettuati sul mercato a pronti (cash) del BOPBISao
Paolo Stock Exchange).

Molto scambiato anche il LYXOR ETF MSCI INDIA (A)he ha l'obiettivo di rappresentare 1'85% della
capitalizzazione, rettificata per il flottante, ciascun gruppo di industrie del mercato indiangestire nei
paesi emergenti & comunque rischioso. Per l'intagstieuropeo vi & innanzitutto il rischio cambiegéto sia al
fatto che gli indici che questi Etf si propongoriaeplicare sono espressi in dollari sia al fathe ¢te societa
che li compongono hanno a loro volta valute propliieerse dall’euro. Vi € poi il cosiddetto rischimese
dovuto alla instabilita politica e sociale cheattarizza questi paesi rispetto all’Occidente.

L’investimento sui paesi emergenti € poi caratiaia da una elevata volatilita e una strategisipasche
consiste nel dedicare stabilmente una quota partgymccola del portafoglio a quest’'area e secdhdostro
Ufficio Studi di Borsa Expert alla lunga perdentéeglio seguire una strategia attiva che porti aestve su
questi etf in funzione di precisi segnali di erdrag uscita da questi mercati come quella attuata da
BorsaExpert.it nei portafoglio Etf Global e Etf Aomizzati e da MoneyExpert.it nella consulenza
personalizzata.

Da un punto di vista macroeconomico l'investimestid paesi € da preferire nei momenti di forte esjoae
monetaria quando tassi di interesse particolarmbassi fanno aumentare la propensione al rischgh de
investitori. Viceversa l'avvio di una politica maa€a restrittiva potrebbe causare effetti negasui
rendimento di questi ETF in quanto 'aumento dpkacezione del rischio potrebbe penalizzare magugate

le quotazioni dei paesi in via di sviluppo.

LA NOSTRA STRATEGIA

portafogli dedicati contribuendo in modo decisa glerformance dei portafogli. Da diverso tempo

sono, infatti, scattati segnali di acquisto su tjueercati e il trend & decisamente forte (finoggip
Ma il vantaggio di un approccio attivo e flessilitmme quello attuato secondo le nostre stratéga)ello di
modificare anche bruscamente I'esposizione sendizimni dovessero mutare, favorendo altri meraaitbnari
piu “forti” o rifugiandosi verso altre lidi piu dénsivi (compreso il monetario e il cash).

Da diverso tempo molti Etf (ma anche fondi) dei pam®ergenti hanno trovato posto nei nostri

Con risultati che in questi anni hanno dimostrateskere nettamente migliori di un approccio passv
fondato sulla pura teoria del “fritto misto” (queelhdottata da molti risparmiatori su “istigaziordd” molti
pseudo esperti basata sulla diversificazione estremvero avere di tutto un po’ e tenerlo li peroeélungo
periodo coos si guadagnera ). Una teoria che remliarno sia applicabile nemmeno ai mercati emergenti

Perche chi emerge oggi... magari domani (una volterem potra anche tramontare come la storia Beltaa
insegna...
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