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[UEI CONSIGLI “FURBETTI" DI PROMOTORI
%I m FINANZIARI E BANCARI CHE VI VOGLIONO
et ANCORA VENDERE LA SCHEDINA DELLA
SETTIMANA PRECEDENTE. (13/08/2011)

gia nel mese di luglio di stare fuori dal mercariomnario italiano, hanno creato qualche problema a
quanti, tra i nostri Clienti e tra i tanti rispaatori che ci chiedono un supporto o un’opinione,icme
seguire quello che dicono i mercati e i segnalimbsitri vari portafogli, sono pronti a seguireriinpo consiglio
di investimento che arriva, da qualsiasi parte esseenga.

Gli stop che sono scattati sui vari portafogli nedlimi mesi, unitamente al semaforo che ha coizigl

Magari anche e soprattutto dalla banca di fiducidab proprio promotore che pur di realizzare il ged
(ovvero far quadrare i propri conti) & dispostceadere anche I'anima al diavolo.

La storia si ripete e fioccano cosi le richiestealsulenza su fondi consigliati da altri operattei settore.
Che spesso non possono vantare alcun track re@mhencollocando, vendendo o disponendo di migtaia
prodotti in catalogo sono sempre in grado di eségualcuno dai risultati passati mirabolanti.

[l famoso effetto “retrovisore”.

E c’é ancora qualche risparmiatore che non ved®a Ith seguire questi consigli “furbetti”, riempieosi il
portafoglio di fondi su cui non ricevera poi netuto (questo € quello che abbiamo verificato neikggior
parte dei casi) alcuna vera consulenza da chii gieelenduti salvo un invito a confidare “messianente”
nel lungo periodo.

Senza mai alcun segnale di uscita.

Dimenticandosi di quello che e quasi sempre acoaduthi ha seguito questa strategia dello spetchiet
retrovisore.

Purtroppo la memoria di molti investitori e cortaarit portafoglio € ancora cosi pieno da seguireilisim
consigli?

CONSIGLI A GO-GO DA PARTE DI TANTI ESPERTI “VENDITO RI”.
E PER CHI STA DALLA PARTE DEL CLIENTE, FACENDOLO US CIRE DAl MERCATI,
ARRIVANO INVECE LETTERE DI DISDETTA...

consigli di investimento provenienti spesso daamatori di prodotti finanziari travestiti da espetie non

ci stanno all'idea che in certe fasi la miglioreattgia puo essere anche la fuga. Come esserevestiii
completamente o per nulla, per esempio, nei pagtisdazionari. Evidente il loro conflitto d'interessno azioni
al 100%, no commission, no party.

I n questi ultimi mesi, senza tener conto della testgpénanziaria in atto, fioccano come se nullaséos
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Puntualmente in molti ci cascano. Compresi alcuwii ribstri lettori. Anche quelli che ci seguono da u
decennio e qualcosa dovrebbero aver imparato dédanziona il sistema finanziario. Affamati di irstanenti
“sicuri” alcuni risparmiatori ci chiedono pareri salcuni (disinteressati?) consigli provenienti sgeslai
promotori che li hanno “in carico” per fare qualaadi tutta la liquidita di cui dispongono (grazienmstri
consigli di uscita e agli stop loss che sono stattetitoli e fondi).

Dimentichi delle Borse in cui vivono, con Piazzdakf che perde il 30% da inizio anno, seguita dawa tutte
le altre piazze europee, anziché starsene trangugtesa di tempi migliori vogliono subito rigpze e sono
contenti non appena gli arriva un consiglio di coane qualsiasi cosa. Alcuni poi, invece di esset®ot
sommato riconoscenti verso chi in questi mesi hasigtiato di alleggerire o annullare anche delatutt
I'esposizione soprattutto azionaria (come abbiaratiof nei nostri portafogli diBorsaExpert.ito nella
consulenza personalizzata BioneyExpert.if, ti inviano come “premio” una bella lettera disdetta. I
ragionamento di alcuni di questi “investitori” easpil desolante: “visto che da diverse settimanecsiamidi e
non si vedono grandi prospettive nellimmediatatileupagare per ricevere un servizio di consulenza”

Il fatto di aver consigliato di vendere buona patédle posizioni invece che essere apprezzato autimo

consiglio (si & evitato di perdere anche un 25-2i&/patrimonio) diventa paradossalmente un’arndistietta
per un certo tipo di Clienti che forse meriterelobdr trovare un consulente o promotore (che noantao

fatica a trovare) che li fara stare sempre invie8tibn i piedi sempre a bagno” come suggerivaitanhi fa

uno scafato vecchio agente di cambio per trattelagpeopria clientela presso il suo studio) e pazéese cosi
perderanno magari il 20-30% invece che evitarsstpusalasso.

QUANDO IL PROMOTORE (E SOPRATTUTTO LINTERMEDIARIO)  TIENE IL CONIGLIO NEL
CILINDRO

risparmiatori denaro sprecato. “Qualcosa da corepcardeve pur essere” per questa categoria di

risparmiatori adrenalinici alla ricerca del Sacroa&. E appena il loro promotore, il bancario o
consulente dell'ultima ora propone loro qualcosacsu investire sono ansiosi di impiegare il proprio
patrimonio.

I asciare i soldi fermi su un conto di deposito otigli obbligazionari a scadenza breve e per molti

E’ vero, lasciare i soldi sul conto deposito refideco”. Soprattutto per il promotore, che se iledlie sta
fermo e non investe in qualcosa (e i fondi sonopseni prodotto piu lucroso) non guadagna nullart@€eer
convincere il Cliente occorre mostrare bei risulpgssati. E per farlo bastano dieci minuti: singl@no le
classifiche dei fondi che sono andati meglio natilimi anni e il gioco e fatto. Si da al Clientdllisione che
lasciare il soldi sul conto o ottenere una remuzieree del 2,5-3,5% netto € inutile: meglio impidgar
comprando dei fondi o degli strumenti finanziapefformanti” che potranno nel futuro garantire Itest
migliori.

Il gioco e d’altra parte facile e sono prima diaugli intermediari (ovvero le banche) ad alimelttasfornando

a getto continuo nuovi prodotti che replicano lgliori performance passate: dalle terre rare e dadiblia con

il certificato apposito sul mercato azionario madag@e non € una battuta: collocato a giugno sutlawlelle
performance dell'anno precedente ora perde gi&-B®b6 come si puvedere qui) al certificato che replica
'andamento in Borsa delle societa che operansogil network {edi qui), dalle societa che investono sul
nucleare a quelle “greerDammi qualcosa che sale e ti vendero il prodotto ehvuoi.

Nel campo dei fondi d’'investimento fra oltre 10.q@¥@dotti azionari, obbligazionari, legati alle ma¢ prime,
alle valute e perfino alla volatilita (sia se sai@ che scende) é facile capire che ce ne sarasemppiccolo
numero che rispetto al mercato ha avuto un compernéo migliore.

E quindi perché non inserirli, sic et simplicitar,portafoglio? Il bello (0 meglio dire il brutt@® che numerosi
poveri risparmiatori non hanno ancora capito coomeibna questo mondo finanziario di lupi e agnéllidi
tonni, di cui c’é ogni anno c¢’e una regolare mattan

L'INVESTITORE “TONNO” CHE RISCHIA DI FINIRE NELLAR  ETE
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e non si capisce dove sta l'interesse della coatteginanziaria non si dovrebbe investire in Borsan

comprando nulla (obbligazioni comprese). Perchéosesi riesce a distinguere tra chi fa vera comaae

e chi piazza solo prodotti, tra chi consiglia ilghe per il Cliente e chi promuove il meglio perstesso,
tra chi fa leva sulle illusioni e su quello che wurrebbe sentirsi dire e chi dice le cose comanstaper
quanto sgradevole possa apparire, ci puo essereellaaifferenza.

Soprattutto dopo qualche anno nel misurare il pogpatrimonio in confronto al’landamento dei mercat

In Borsa decenni di mercati finanziari insegnane atvolte & meglio star fermi un giro che non essempre
investiti rincorrendo i temi finanziari dell'anno del giorno prima se sotto non c'e una strategach® a
investire con lo specchietto retrovisore ci si ffaomale. E parecchio. Soprattutto quando si rineveempre
consigli di acquisto e mai di vendita. Come accaltlemaggior parte di coloro che comprano su suggeno
di figure professionali che elargiscono solo e wsighmente consigli di acquisto e mai diranno didee,
immobilizzando il loro portafoglio per anni. E ractando la favoletta, quando le cose andranno bk
fondi che hanno fatto comprare risaliranno o chellguche & accaduto era “imprevedibile” Naturalreent
sempre confidando del Dio del Lungo Periodd eda qui in proposito questarticolo per appnofioe
'argomento e la nostra opiniorsell “guadagnare con le buone azioni nel lungooperi e come una strategia

BN

“compra e tieni” & sempre piu fallimentare).

Secondo noi, invece, chi consiglia di comprare dewere anche una strategia di uscita per esseléibee
Altrimenti le perdite possono essere anche traviige

AMARCORD: 2008, C'ERI ANCHE TU?

roviamo infatti a fare un tuffo nel passato. Sabagulla macchina del tempo e riportiamo I'orologio

indietro di cinque anni. Siamo nel 2007. A quelbeg i fondi che nell’'ultimo anno avevano corsoidi p

erano, come si vede nella tabella seguente, quieliinvestivano sulle azioni europee e, tra i gattp
quelli che investivano o sulle telecomunicaziosude utilities.
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Performance dal
280272006 al

Categorie fondi 268/02/2007
AZioni Settore Sallte -7 B3%
AzZionari Tecnholodia -4 20%
AZionar America -2 03%
Ohhligazionari Internazionali -1,50%
Ohhligazionari Paesi Emergent -0,55%
AZionar Energia 046%
iJhhligazionari Europa 052%
Dhhligazionari area Euro 1,11%
Liguidita Euro 22T7%
AZionan Asia Pacifico 229%
Azionari Internazionali 3 03%
AZionari Finanziari 3.02%
AZionan Mercat Emergenti 753%
Azionari Europa 13.,09%
Azionari Comunicazioni 13,30%
Azionari Uilities 13.67%

Normalmente chi da’ quelli che chiamo “consiglilimerta” o consigli a senso unico (ovvero solo @gaisto)
faceva in modo che si acquistassero i fondi conigllior track record passato. E tra queste categegtondo
CFS RATING (che ogni anno, ma non € l'unica, putibliin tomo di diverse centinaia di pagine con dfon
che annualmente hanno collezionato le migliorillstee”) comparivano i fondi che investono sui seindi
pubblica utilita, il BNPP L1 Equity Europe UtiligeC, il Pf Water P e il EEF (Eurizon) Equity Uidis RH
EUR.

Noi abbiamo tenuto gelosamente custodito in quasti il volume 1 migliori 300 Fondi 2007”(acquistato
regolarmente con tanto di fattura all’'ltForum déD8) e oggi lo riapriamo, simulando cosa sarebbadwdo a
un risparmiatore che avesse seguito i consigli“cetrovisore” che poteva fornire allora un prometav
consulente furbetto o teorico dei “mercati effitcierpuntando semplicemente sui fondi migliori & atelle di
quell’epoca come abbiamo visto a fare a piu di ostno lettore.

Questi 3 fondi erano allora i candidati ideali ehreoperatore finanziario potesse consigliare. Amevattime
performance non solo nel 2007 ma anche negli aredeplenti come si puo notare nella tabella sotitsta
tanto da meritarsi le 5 stelle.

FPerfarmance | Perfammance | Perfarmance
Fond Azionari Utilities 2004 20045 2006
BMPP L1 Equity Europe Utilities C
(LUD1191253387) uno dei miglion fondi nel 2007 27 84% 29 12% 37.57%
Ptwwater P (LIIO104884860) 22 53% 27 ,38% 18,24%
EEF Equity Utilities FH EUR (LU0155228959) 18,24% 27 .38% 22 .53%

QUEI FONDI TOP CHE POI FANNO FLOP

fondi cinque stelle della categoria utilities harmesso a dura prova i risparmi di quanti hannostitce

Quale risparmiatore poteva resistere di fronteiaiglltati? Nessuno. Bene. Cioé male. Perché 6e82
con lo specchietto retrovisore grazie ai consiggiaa poco disinteressati di alcuni promotori escbenti
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che pur di riempire il portafoglio dei propri Cligrfe anche il proprio visto che parte delle consiusi di
gestione che paga il Cliente vanno in tasca al ptora) cercano sempre i prodotti piu facili da pae.
Ovvero quelli che sono andati meglio.

Con questi risultati nel caso dei cinque stelle 2(87 del settore utilities. | Clienti che hanngw& questi
consigli hanno perso dal 2007 dal 9% al 35% deppoocapitale vedendosi in alcuni casi quasi dimézz
negli anni a cavallo tra il 2007 e il 2008 il prapinvestimento iniziale.

Vediamo, infatti, cosa € accaduto a questi stagsilifnon solo nel passato ma poi nel 2008 e nayli a
successivi.

Performmance da  Perdita
010107 al massima

Fondi Azionari Utilities 07/09/2011  dal 2007 Dettaglio perdita
EMPP L1 Equity Europe Utilities C Fondo & passato da unvalore di
(LUO119123387) uno dei migliori fondi 197,36 el 02/01/07 & 114 del
nel 2007 -34.47% 42 23% 12/03/09 (-42 23% )

valore quota passato da 159,36 del
01/01/2007 al 89,78

Pt Water P (LU0104584860) -9 68% -2 28% dell'11/04/2009
valore quota passato da 118,35 del
EEF Equity Utilities RH EUR 01/01/2007 al 86,45
(LUD0155225959) -18,94% -6 95% dell'02/10/2003

Stessa storia per chi ha puntato su uno destrisetigliori del 2007, quello delle telecomunicazipfacendosi
convincere a comprare i fondi top. La volatilitébda non e stata, infatti, proprio irrilevante mal d0%.
Ovvero 100 euro a un certo punto sono diventatiddie mostra questa tabella.

Performance
da 01/01/07 | Perdita
al massima
Fondi Azionari Comunicazioni 07092011 | dal 2007 Dettaglio perdita
Fidelity Telecommunication Fund E Yalore quota passato da 10,8 del
(LUOT15774233) -531% -35,00% | 01/01/2007 a 7 02 dell'11/03/2008
MG (L) Invest Telecom X & Yalore quota passato da 655,07 del
(LIIO121205750) -3,34% -41,00% | 03/01/2007 a 381 65 dell'0&/03/2009

Anche quest’anno investire solo con lo specchiettmvisore non avrebbe pagato. | fondi azionae khnno

corso di piu nel 2010 (quelli che investono sulteori europee, sui Paesi Emergenti e su quelleatgiotelle

Borse di Asia e Pacifico) perdono da inizio annb6%. Meno certo di Piazza Affari e delle Borsedpge ma
le performance passate non si sono certo replinagggcamente come qualche consulente o gestoreavtdev
credere ai Clienti piu ingenui o in buona fede.

CONSIGLI DI CARTA, QUANDO ANCHE | GIORNALISTI SI ME TTONO A FARE | GURU O A
OSPITARE MARCHETTE

dichiari che non & suo compito dare consigli opdrasempre piu spesso i giornali confezionano pezz
farciti di prodotti finanziari o titoli che i rispaiatori potrebbero o dovrebbero comprare. E maayéieinco
compaiono le pubblicita dei prodotti finanziari ellé banche di cui si parla negli articoli.

I n questo tripudio di consigli dati col torcicollgiornali non sono da meno. Nonostante qualsiasnglista
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Per esempio, qualche mese fa un Cliente ci hatmvia articolo letto su un giornale svizzero (mahani
nostrani inserti economici sono pieni di articaligiesto tipo) che parlava dei fondi d'investimeatb alto
dividendo.

Il dividendo & un argomento che piace sempre aarigiatori. Nella testa di molti grazie al dividend
guadagno e assicurato. L'articolo verteva sulldgoerance dei fondi che selezionavano i titoli propin
funzione di questo criterio. Alti dividendi. A marzli quest'anno la performance del piu scarso aledif che
avevano la parola “dividend” nel loro nome eraastpari al 9%, quella del migliore del 42%. Cosa ne
pensavamo come consulenti finanziari di questagsgante opportunita di investimento?

Che l'articolo era totalmente fuorviante. Pubblieiee i rendimenti a un anno di fondi che investivaei piu
diversi mercati e pure espressi in valute diversesetnbrava poco professionale. E poi si prendeva un
rendimento a brevissimo (1 anno senza far vedersgfdoelo di quelli precedenti per esempio perché no
avevano pubblicato il rendimento di questi fondi B008?) e si mischiavano fondi sui Paesi Emergmmt
fondi che investivano sulle materie prime. Peradtné’argomento dei fondi o dei portafogli compaodé titoli

ad alto dividendo piu di un anno fa ne abbiaswdtto un articolo che & sempre attu@déicca a fianco per
leggerlo)

Sui fondi citati nella lista ne abbiamo preso uncaao, il quinto. Ha perso nel 2008 il 41% e daiinanno
oltre il 12% e la media di questi fondi high divigkeha prodotto high losses (ovvero alte perditejwkndo ¢ il
cliente ci ha scritto di oltre il -15%. Pero neitiaolo non si parla delle performance negli aneggiori. Si
parla solo dei guadagni. Poi il problema & cheisparmiatore comune si illude che c’é una soluzisicara
per operare. Basta leggere un articolo di giornale.

IL PROMOTORE DI TURNO PROVA A VENDERE IL SOLITO FRI TTO MISTO

banche on line di maggiore successo ha consigjiasti fondi: Templeton Global Bond H1 A (Mdis)

Fund-LUQ0366770310, Templeton Global Total ReturnAd@Mdis) Fund -LU0366773504, Templeton
Euro High, Yield A (Mdis) Fund —LU0300744835. Owwiante sono tutti fondi obbligazionari; del restano
siamo piu nel 2007 dove erano gli azionari a fddgpadrone. Siamo nel 2011, le Borse da inizio drammo
tutte il segno meno davanti e I'unica cosa che gntéare nella testa, nel cuore e in portafoglioa&liente, &
un bel fondo obbligazionario o meglio ancora unigrn(statico, naturalmente) di fondi obbligazionar

O farsi consigliare dal promotore. Qualche giorn@afan Cliente il promotore che lavora per una delle

Commercialmente ci vuole poco a capire, infatte cfondi che investono sui mercati azionari sofficdi da
piazzare salvo non arrampicarsi su quell’altra 6fatta” venduta a buon mercato da promotori, inestiari e
dai giornali che fanno da grancassa ai generosrimisti del Pac, piano accumulazione capitaleve®o
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comprare i fondi a rate come negli anni del boormnemico (e purtroppo anche in tempi piu recenti) gl
italiani acquistavano gli elettrodomestici o lanpai autovettura.

Abbiamo fatto notare al Cliente che tra gli olt@08 fondi che distribuisce questa banca qualcurccindato
bene c’é sempre. Ma che limitarsi a dare un coiesiglentrata (a quello sono buoni tutti) senzadasie anche

il consiglio di uscita & poco professionale. Saeelnifatti equo che chi da’ consigli di investimeimicentrata si
prendesse la briga di consigliare ai propri Cligt@ndo uscire dal mercato. E magari avverti@idnte che i
fondi in questione avranno anche performato beh@0iEL ma sono anche molto rischiosi pur essenddifo
obbligazionari. Scommettono sia sui cambi sia sesPeamergenti come la Corea o la Romania che posson
avere fortissime oscillazioni. “In questi casi ibmotore cosa fa, Le telefona per dirgli di ven@&rfeerché se
non € cosi puo capitare quello che e successd008l quando il fondo Templeton Euro High Yield A (igd
Fund ha perso oltre il 30% del proprio valore.

Sia chiaro nulla contro i fondi comuni d’investimen(che reputiamo un buon sistema per diversifichre
proprio patrimonio a patto di avere una stratelgissibile e attiva sottostane) e nemmeno contsodieta che
danno un rating ai fondi che svolgono un lavoraiisimente utile ma che non va, a nostro parerapiaiato
anche in questo caso come un giudizio divino eterno

L'IMPORTANZA DELLA EXIT STRATEGY

consigli di investimento sono dei consigli di aciai Quello che ci hanno insegnato gli ultimi 1Giain

mercati finanziari € che non si puo comprare sevege una strategia di uscita, uno stop loss cliei
guando uscire dalla posizione, una strategia agtiflassibile sia per entrare che per usaire grgomento di
cui nei prossimi giorni e nelle prossime settimanparleremo ampiamente, svelando i risultati ottenuti
con gli ultimi studi che abbiamo condotto in questimesi)

I giornali, molti promotori, molti bancari, elarg@mwo poi consigli di investimento a piene mani. Ma ¢ghe

Nulla € per sempre: non lo sono dal 1974 con ltoné del referendum i matrimoni e nemmeno gli
investimenti finanziari.

Quello che dovrebbero aver capito i nostri clientinolti risparmiatori € che i consigli dei promatategli
apprendisti consulenti e dei bancari hon sono wktd tdisinteressati (perché spesso pil i rispagriisono
investiti in fondi o in obbligazioni della propri@nca piu loro guadagnano); che quando si decidegtiire un
consiglio di investimento la persona che lo da’'rdbbe essere in grado di mostrare un qualche teakd
(come qualsiasi professionista che sia un medicm @vvocato, altrimenti tanto vale seguire i colgigl
pizzicagnolo sotto casa) per dimostrare che laegfia che propone ha funzionato in qualche modpastato;
in pratica che la persona che fornice il considlientrata si impegni a dare anche il consigliostiita e possa
dimostrare che questa strategia abbia qualchelbgisa, finanziaria, di rendimento, di controllol disschio o
qualche criterio che non sia quello “furbetto” @indere il passato come futuro, trattando i rispationi come
selvaggi a cui rifilare pezzi di vetro e specchcambio di oro per cercare di raggirarli e vendere qualcosa.

Nel 2008 i giornali, la maggior parte dei promotaiei bancari o dei gestori, hanno fatto liquidar@osizioni
ai propri Clienti? Non ci risulta. Noi li abbiamertuti (come si pud vedere nella tabella sottosigrde molti
mesi scarichi con questi risultati. Una perdita imedell'11,26% (e del 5% per chi ha seguito il nost
indicatore “Semaforo”) per i portafogli azionarfrante di una caduta in un anno in cui Piazza Affar perso
il 49% del proprio valore e le borse mondiali hapeoso il 39% del proprio valore.
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- . Rendimenti Rendimelwti ?DUB
Portafogli Azionari Borsa Expert 2008 seguendo l'indicatore
Semaforo
Fortafoglio Difensivo -21.77% -7 19%
Portafoglio Flessihile -11.22% -5 96%
Feorafoglio Dinamico -12.16% -2.39%
Fortafoglio Blue Chip Selection -4 85% -3.99%
Fortafoglio Trend ltalia -13.06% -7.91%
Portafoglio Eurostoxx Europa -3.78% -7.44%
Fortafoglio Etf Global ltalia -10.45% -5.86%
Fortafoglio Etf Armonizzati Eur -13.03% -6.46%
Fondi Black Rock Fineco -16.81% -0 (6%
Fondi Black Rock lwbank -17.23% -5 16%
Fondi Eunizon -4.39% -3.26%
Fondi Fidelity -7 B4% -2.49%
Fondi Schoder A -8.62% -4 48%
Fondi Schroder B -5.93% -4.44%
Fortafoglio Planst Fineco -59.64% -5.27%
Fortafoglio Flanet hwbank -11.85% -G.54%
Fortafoglio Planet Onlinesim -10.86% -6.33%
Indice FTSE All Shares -48.78%
Indice Eurastoxxal 44 28%
Indice Margan Stanley YWorld 41.77%

Per ottenere questi risultati abbiamo tenuto pegdutempo liquidita in portafoglio e fatto anchecits in
perdita da molte posizioni. Ma meglio perdere irsumi contenuta uscendo dalle posizioni grazie a una
strategia di investimento attiva che subire osziblai del 40% del proprio investimento senza ricevaessun
consiglio di vendere alcunché. E anche nel 2014itlsazione si € ripresentata purtroppo simile eicabb
consigliato di liquidare o azzerare numerosi podf tagliando cosi notevolmente le perdite rigpet
all'andamento del mercato.

LA CONSULENZA VERAMENTE INDIPENDENTE E NON FURBETTA ? UNA STRADA MOLTO
IN SALITA
are il mestiere del consulente finanziario veramémdipendente non ¢ facile. Prima di tutto eticaime
e poi economicamente. Bisogna avere le spalleddetnta pazienza.
Ed essere abituati anche a un po’ di irriconosceheafa parte del genere umano in discreta quantita
soprattutto quando si parla di soldi e investimeQtialcosa che fa “sragionare” anche le menti pagekse che
di fronte all’andamento ondivago dei mercati invebe seguire con disciplina e metodo una strasapaente

(e che nel tempo si & mostrata piu performantdtidi)acontinuano a voler cambiare tutto (dalla petaale di
azioni a quelle di obbligazioni, dai fondi ai titadlall’approccio fondamentale a quello tecnicogdello di un
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consulente all’altro) si muovono come colibri da fiore all’altro, prendendo inevitabilmente allandi il
“peggio” di ciascun consiglio o strategia.

Certo i mercati finanziari di questi anni non andgana in fasi come queste dovrebbe essere apprdpzat il
lavoro di un consulente che non ti vuole riemplredrtafoglio di titoli e fondi a qualsiasi costoimveste
continuamente per offrire alla propria clientelarpooprio il tipo di consulenza “che passa il cameé.

Ma purtroppo nella mente di qualche investitore £&npre I'idea che se non si opera si perdera logalc
occasione clamorosa e quindi basta qualche giarmialdo (chi qualche settimana o mese fa volevatt i
costi tornare a investire massicciamente sull'aaimnitaliano perché i prezzi piu di cosi non peisy
scendere forse si sara ricreduto?) o il consiglindaltro “esperto” per essere messi in discugsion

E peccato che ancora molti risparmiatori continuanohiederci cosa ne pensiamo di portafogli scelti il
facile e distruttivo senno del poi. Che ci scrivaticendoci che il loro promotore finanziario glingiglia un
giardinetto di fondi “con poco rischio puntando @al rendimento annuale del 4%”. Cosa ne pensiamo? In
questi casi forse che abbiamo sbagliato tutto skeatra i nostri Clienti, e tra quelli che ci segaala tanti
anni, si pensa che la consulenza sia sceglierdodédi che sono andati bene nel passato e tenerlinpo
portafoglio come se fossero nel congelatore.

Come se le crisi dei mercati non avessero insegnal® su una strategia “compra e aspetta che ¢uttecera”.

E che nonostante anni di rendimenti extra mercatpromotore o uno pseudo consulente senza alcok tra
record valga evidentemente quanto noi o chi fatquegestiere (non pensiamo di essere i soli) nédiigsse
primario del cliente (mettendolo persino davanti @bprio tornaconto perché e chiaro oramai che
commercialmente consigliare ai propri clienti dhdere, anche se gli eviti un salasso, non ti p@r@ori ma
solo oneri).

O si pensi che consiglio altrui sia gratuito (pérefiene pagato dietro la porta e prelevato dalteroissioni di
gestione anche se & magari il doppio) mentre itracsa un ramo da tagliare perché é visibile &ufato a
parte?

Che non abbia senso pagare un consulente chstéirialiquido. Che non ha senso vendere in perdita.
Come se in Borsa si potesse sempre guadagnareciadere una operazione in perdita sia un’ontalgetzle
e non conti la performance complessiva del portafog

In definitiva rima di replicare o seguire un cottisigp affidarsi a un esperto occorrerebbe sentine solo la
“pancia” ma anche utilizzare il cervello. Fareteadomande e non fidarsi di chi ha tutte le rispasdrte.
Perché nel campo degli investimenti chi si compoosi sta sicuramente mentendo.

Non si possono per questo motivo mettere sullesstpgno tutti i pareri e tutti coloro che lavoranajuesto
settore.

Ci sono certo anche fra i promotori e consulelhi sportello fior di professionisti che non opesamettendo
solo il tornaconto personale economico al primotg@asa la pressione da parte delle loro banche r@ ‘ifa
budget” ne minaccia I'esistenza e proliferazione;se la soluzione proposta o la strategia progmsita tutto
sul “lungo periodo”, sul “valore dei fondamentati"sulle “performance passate”, sul “piu giu di cosh puo
scendere” o sulle “stellette” &€ meglio scappararalge levate.

Che il latore di questo consiglio sia un promotane,bancario, un consulente (pit 0 meno indipergenn
giornalista finanziario o un’economista. Vi sta itogliando.
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