piazza Vetra, 21
20123 Milano
Numero Verde 800 913124

moneyexpert.,;f'gL

dott- RO be rta ROSSi consulente finanziario indipendente

CONTI DEPOSITO:
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E DELLE OFFERTE “SPECIALI" (13/08/2011)

generosita delle banche o un ulteriore sintomoethiotezza dei nostri istituti di credito? Ve lo sasio
in questo articolo in cui oltre a fare il punto lausituazione attuale dei mercati e del nostraesiat
bancario diamo alcuni consigli operativi per pagdiare la liquidita attualmente non investita.

Spuntano ormai come funghi offerte per remunerardidaidita detenuta dagli italiani. Un atto di

Come una rondine non fa primavera cosi il colposmessegno da Piazza Affari nell'ultimo mese namiua
ancora lo scenario di base.

In attesa di rientrare sui mercati le offerte perestire la liquidita si moltiplicano come fungl@omplice la
nuova aliquota fiscale che dal 2011 passa per ti domleposito (gia esenti dal bollo titoli) dal @7al 20%.
Cosi le offerte sono ancora piu convenienti. E @goino piu numerose. Ma da valutare con attenzitwre
guardando solo al rendimento. Perché anche coneqafferte a go go il sistema bancario cerca detiare in
piedi i propri conti. Cercando spesso una scorigéiaana situazione patrimoniale non a prova dilimm

Secondo uno studio di Mediobanca le prime cinqueclha italiane per essere in regola con Basilea 3
dovrebbero aumentare il proprio capitale di 12,liamdi. E se dovessero valutare i titoli di statvr&ni che
hanno in pancia a valori di mercato occorrereblsto 14,7 miliardi. E stiamo parlando di bancheech
comunque hanno conti almeno piu trasparenti de assendo state tra le 91 banche sottoposte a ldigli
quest'anno a stress test da parte della EuropeakirBaFoundation.

Al di la delle rassicurazioni di rito allo sporilper cui tutte le banche giurano di essere sgjliggche analisi
e valutazione prima di inseguire la promozioneudnd € d’obbligo.

A che punto siamo del guado

negative a un anno a eccezione di quella statwd@te@osi il recupero di Milano cresciuta del 9,40%

I | rialzo dei mercati nell’'ultimo mese non ha ancoambiato il trend negativo di fondo delle Borsett&
nell'ultimo mese non ribalta il quadro negativoreanno di Piazza Affari in rosso del 24%.

Nulla da stupirsi quindi che la liquidita in porbgfio per i nostri clienti rimanga elevata graziecle al
provvidenziale segnale di uscita del semaforo atmat fine luglio e che ha evitato perdite di oitr20% sulla
Borsa italiana.
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BORSE TRANNE GLI USA E' SEMPRE PROFONDO ROSS0

Descrizione Data % Tmese|r% lanno
Masday Composite 171052011 0.16% 7.79%
= &P 00 17102011 -0.81% 3.90%
MSCIWORLD (EUR) 14102011 216%| -1.70%
London FTSETOO 17102011 1.42%| -4.51%
Frankfurt DAx 177102011 5.13%| -9.75%
WS EM (EMERGING MARKETS) (Loc) 14102011 0.16%| -13.40%
Euro Stoxx 17102011 4.39%| -17.09%
Farigi Cacdd 17102011 4. 45% | -17.28%
Euro Stoxx 50 171102011 7.25%| -18.50%
FTSE MIB 17102011 0.40%| -24.44%

Conti di deposito, un’offerta tira I'altra

ove parcheggiare tutta la liquidita non utilizzggar investimenti in Borsa? | conti di deposito
rimangono lo sbocco ideale della liquidita perceéi@rano un rendimento sicuramente positivo sia
che il parcheggio sia non dico a ore ma a giomche si rimanga investiti per poche settimane si.me

Lo hanno capito gia oltreconfine e lo stanno capematche gli italiani. In Germania e in Francia somti di
deposito si sono riversati oltre 1000 miliardi. lkalia il 30% delle attivita finanziarie delle faglie e
attualmente liquida. | depositi bancari ammontari@42 miliardi di euro di cui 493 sono su contidéposito

liberi e vincolati mentre il restante € sui corrrenti classici.

Le banche riconoscono mediamente ai depositantiasso dello 0,95% mentre sui pronti contro termine
riconoscono mediamente il 2,15% e sulle obbligazae emettono il 2,26%. Il costo della raccolta |ge
banche ¢é pari all' 1,84%. Siccome il tasso medigsestiti € pari al 4,06% e le banche operanova (guindi
prestano il denaro raccolto n volte), possono oetde essere in grado di remunerare la liquiditedei tassi
da prefisso telefonico cui ci hanno abituati. Fonmanendo in guadagno.

Lo ha capito per prima Ing Direct che nel 2001 &aciato in Italia il primo conto di deposito adoalt
rendimento quello pubblicizzato dalla zucca. E viga nuovi player si sono aggiunti con offerte seenpiu
interessanti e competitive. Negli ultimi mesi s@o@si in campo anche i grandi big bancari. Finaraidare
alle ultime settimane in cui non passa giorno imaun entra nell’arena una nuova banca o una npoygosta.

Non e tutto oro quello che luccica

per pagare di piu la raccolta con offerte a go igmodti deposito che remunerano il denaro a vistadi
piu? La tabella sottostante mostra che alcune leaacivano a remunerare la liquidita a vista fir,%0

punti percentuali.

Perché anziché ricorrere alla BCE che presterebfoesioldi a un tasso dell'1,5% le banche fanno a gar
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CONTI DI DEPOSITO LIBERI A CONFRONTO
tasso al netto
dell'imposta

BANCA PROPONENTE  |del 27% LIMITAZIONI
WEBSELLA {conte corrente) |BANCA SELLA 0,36%
CHE BANCA! (conto di CHE BANCA (GRUPPO
deposito) MEDIOBANCA) 0,73%
INMEDIOLANUM {conto di
deposito) BANCA MEDIOLANUM |073%
FINECO {conto corrente) FINECO 0,50%
IWPOWER DEPOSITO
{conto di deposito IWBANK 031%
CONTO ARANCIO (conto di
deposito ING DIRECT 1,00%

WEBANK {conto corrente}) |GRUPPO BIPIEMME 1 20%

CRESCI DEPOSITO PIU” CAPITALE MINIMD 25 MILA
{conto di deposito CREDIT AGRICOLE 1,40% EURD
GIACEMZA RIMIKL, S000

EURC. OFFERTA
RISERWATL & MUCHY]

HIPO ALPE ADRIA CLIEMTI. | PRIMI 5000
HYPO SI' {conto corrente)  |BANK 161% EURO SOMC INFRUTTIFERI
SANTANDER TIME DEPOSIT
{conto di deposito BANCA SANTANDER 1. 54%

RIZERWATO & MU
CLIEMTIE AIVECCHI

D CONTO (conto di SOLO SE APPORTANO
deposito) BANCA SAl 1. 54% RUOW & LIQUIDIT A
RENDIMAX {conto di

deposito) BANCA IFIS 1,83%

DEPOSITO SICURD {conto

di deposito} BANCA DELLE MARCHE |2 55%

CONTOSUIBL {conto di

deposito) IBL BANCA 2 59%

Le motivazioni per cui le banche preferiscono nieog alla raccolta diretta sono due. In primis fpgnziarsi
presso la BCE devono offrire in garanzia dei titfilistato e questi sono evidentemente uno stocialion
mentre quando si fanno prestare denaro dai rispawminon devono fornire alcuna garanzia. |l seco@dhe
il canale di raccolta sul mercato interbancariceensn fermo abbastanza bloccato quindi le banehéoto
faticano a prestarsi quattrini. Il terzo che da f@udimensioni della gravita della situazione d#ua che
raccogliere denaro direttamente attraverso i dépusijliora il grado di patrimonializzazione di ubanca.

E’ come dire che le banche si finanziano a un costopropriamente efficiente e meno remunerativgueillo
storico pur di migliorare il proprio Core Tier oweeil rapporto tra il patrimonio tangibile dellarza e 'attivo
ponderato per il rischio. Non potendo ricorrerenakcato per rafforzarsi patrimonialmente dal momee in
questo momento non sarebbe facile fare aumentapitaie le banche stanno utilizzando tutta unaesairi
escamotage per abbellire i propri conti.

Anche perché per farli tornare i conti basta cormedithiarato un banchere al Corriere Economia camapr
titoli di Stato e il gioco é fatto. Peccato chdédnaro sia da ripagare a vista e i titoli di se#mo soggetti a un
rischio di mercato. Insomma anziché risolvere digpema questo modus operandi lo rende meno evidente

E il mercato non sta a guardare
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nostre banche e sul nostro Stato. A meta sette2bté lo spread Btp Bund ha toccato i massimi

storici: 400 punti base. Per capire quanto la gituee sia precipitata in pochi mesi basti pensheelo
spread era stato mediamente nel secondo seme&fepafl a 95 mesie si e poi allargato a 157 pusiekin
media nei primi 6 mesi dell’anno.

Certo il mercato questi giochetti all'italiana ligeee li soppesa facendo volare i Credit DefaultSsvdle

Anche il Credit Default Swap sullo Stato Italiare toccato a settembre un nuovo massimo storic® g 80ti.
E quello delle principali banche italiane non € mereoccupante per questo al di la delle offerteloalanti e
del chi offre di piu consigliamo sempre di valutBadfidabilita della banca cui si andiamo a depas i soldi.

Certo i Credit Default Swap non sono oro colatooa Bi pud basarsi solo su quelli per decidere \isi®
banche con Credit Default Swap contenuti (a caoigrcato attribuisce un bassa probabilita di defdaltjui a
cingue anni) possono essere rischiose conside@trdimdicatori.

Del resto con un’inflazione che viaggia al 2,3% wmmessuno pud permettersi di tenere i soldi sibtto
materasso se vuole mantenere immutato il proptiereal’acquisto.

E su questo fronte i depositi vincolati offrono @i pud vedere nella tabella sottostante tassidgasanti.
Avendo l'accortezza pero nel caso di capitale dasti a essere investiti in Borsa quando scattes@nilaforo
verde di non vincolare l'intero capitale investito.

CONTI DI DEPOSITO VINCOLATI A 3 MESI
SOMME
SVINCOLABILI
PRIMA DELLA
BANCA PROPOMENTE |Tasso netto  |SCADENZA
Sl ma il rendimento
CASH PARK FINECO 0,38% |diventa zero
WEBANK GRUPP{O BIPIEMME 1. 44% MO
1.44% vecchi |51 ma con una
clienti 2 44% |decurtazione del 25%
WEBSELLA BANCA SELLA huovi clienti del rendimento
Sl oma rendimento si
BANCA POPOLARE DI tiduce al tagso offerto
TIME DEPOSIT VICENZA 1 B0%[sul conto corrente
HIP( ALPE ADRIA Sl ma il rendimento
HYPO SI’ BANK 1,76% |scende all'l 46%
CASH PARK SPECIAL
(RISERVATO A NUOVI =l ma il rendimento
CLIENTI) FINECO 2 00% | diventa zero
Sl oma il rendimento si
riduce di un punto e
INMEDICGLANUM BANCA MEDIOLANUM 2. 12% |percentuale
Slma la
reMUNeraziong
CHE BANCA! GRUPP{O MEDIOBANCA 2 40%|scende allo 0,73%
RENDIMAX BANCA IFIS 2.80%|MNO
Sl ma il rendimento
51 conto! BANCA SISTEMA 2 80% |diventa zero
CONTOSUIBL IBL BANCA 3,00% | MO

Un’altra soluzione per parcheggiare la liquiditec@stituita dai pronti contro termine. Che pero sqo
rischiosi dei conti di deposito perché non offrdiwonbrello di protezione del Fondo di Tutela degfwsiti
Interbancari. E spesso hanno come sottostantegalziini della banca con cui li si stipula. Anchejunresto
caso prima di sottoscriverli va valutata la soéidiell'istituto proponente.
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PRONTI CONTRO TERMINE A 3 MESI

SOMME
SVINCOLABILI
TASSO PRIMA DELLA
BANCA PROPONENTE |OFFERTO SCADENZA taglio minimo
WEBSELLA BANCA SELLA 1,35% [no 50.000, euro
Sl ma rendimento
IWPOWER turbo IWBANK 1.00% [scende allo 0,73%  |1000,00 euro
UHICREDMT MONEY BOX UHICREDMTO 1.25%|no 5.000,00 euro
MY PROFIT WEBANK 1,50% |NO 1000,00 euro
PCT PREMIUM {offerta riservata
a nuovi clienti) BAHCA GEHERALI 1.80% |no 15,000,00 euro
25.000,00 euro
per chi ha solo
conto arancio
1.000,00 euro per
chi ha anche
Sl ma rendimento & [conto corrente
PCT ARANCIO ING DIRECT 1.83%|zero Arancio
CHE BANCA! {(GRUPPO |2,53% (PCT A [SI ma rendimento &
CHE BANCA! MEDIOBANCA) DUE MESI) Zero 5.000,00 euro

Consigli operativi

parcheggiare parte della liquidita su Rendimaxahda Ifis a vista (1,825% netto fino a fine antYe

Considerando la solidita degli istituti proponenti endimenti offerti il nostro consiglio operativodi

netto dal 2012 grazie alla tassazione) e di saitege i pronti contro termine di Che Banca a duwsim
(2,55% netto) che in caso di bisogno possono esswmtge interrotti anticipatamente. Dividendo lauighta in
parti uguali su questi due istituti si potra in@as segnali svincolare progressivamente il capitil Rendimax
e esaurito quello intaccare quello depositato sel Bdnca.
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